Finserve

Manadskommentar mars 2024

7.3 % avkastning under mars och 21,5 % avkastning for Q1 2024. Den starka avkastningen under Q12024
placerar Finserve Global Security Fund pa topplistorna éver bast presterande fonder i ar men aven éver 3 ar.
Fonden ¢kade exponeringen mot europeiska férsvarsbolag under Q1 har gett god avkastning och fonden stérsta
position Rheinmetall var upp éver 23 % i Mars. Hensoldt stod ut som framsta bolag med en avkastning pa 28 %
under mars. Diagrammet nedan visar pa en samlad stark uppgang i fondens europeiska bolag.

Avkastning Mars 2024
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Fonden har varit lyckosam i sin allokering i Europa men aven pa undervikt av amerikanskt forsvar och
cybersakerhet. Statsskuld, budgetutmaningar och fordrojda stddpaket till Europa haller tillbaka utvecklingen i
amerikanska forsvarsbolag atminstone tillfalligt. Trumps hogljudda uttalanden kring uteblivet stod for Europa ar
inte passande en amerikansk presidentkandidat. Samtidigt finns sannolikt en samlad syn i amerikanska
kongressen att Europa maste ta ett tydligare ansvar for stddpaket och férsvarsinvesteringar i Europa. Det
innebar fortsatt stora forsvarsinvesteringar i Europa kommer att krévas oavsett om stédpaketen gar igenomi
USA. Tyskland star ut med stora stod till i Ukraina medan Frankrikes ar fortsatt begransat.

Cybersakerhet har stannat av nagot i avkastning efter att har varit sektorn alla talade om i januari. Sektorn har
trots det var ett viktigt bidrag till fondens avkastning. Inbromsningen i cybersékerhet beror dels pa

marknadsledande bolags guidance mot héga férvantningar, dels pa hur centralbanker kommunicerat och agerat.

Centralbanker har justerat sina uttalanden och rédntebanor samt att rantan i stéllet borjat ga upp har varit
negativt for tech och cybersakerhet.

JP Morgans & Jamie Dimons arliga nyhetsbrev till investerare sldpptes den 8 april och kan sammanfattas enligt
foljande:

Trots ett utmanande marknadsklimat s& ar den amerikanska ekonomin fortsatt motstandskraftig, med fortsatt
stark konsumtion och positivt sentiment. Daremot gar vi till motes det mest forradiska geopolitiska laget sedan
andra varldskriget. Vi brukar éverdriva inverkan pa global ekonomi men det faktum att geopolitiska risker kan
innebara handelser vi inte sett sedan andra varldskriget. Tydligt inflationstryck kommer fran finanspolitiska
utgifter, ny militarisering i varliden, investeringar i den gréna omstaliningen, samt potentiellt hogre
energikostnader.

Jamie Dimon

Ovanstaende tycker jag ger att bra argument for fortsatt diversifiering genom Finserve Global Security Fund. Vi
behéver ocksa ett avskréackande forsvar i Europa, det ar sjalva grunden for vara hallbara samhallen.

Mars 2024

Forvaltare

Joakim har éver 20 ars
erfarenhet av att arbeta i
ﬁ den finansiella sektorn.
\ Tidigare roller har varit
? inriktade pa portfolj-
forvaltning inom multi-asset,
global macro samt
systematisk och fundamental
forvaltning bland annat
“ hos IPM, RCM och Finserve.
Joakim ihar en Bachelor of Science (BSc) fran
Stockholms universitet med inriktning investering,
finansiering och ekonometri.

Viktiga hdjdpunkter

. Enfond som investerar i tre megatrender med
goda framtidsutsikter

. Forsvar och hemlandsékerhet - budgetar och
investeringar dkar pa grund av ékande
geopolitiska spanningar och konflikter.

. Rymdinfrastruktur och innovationer - en kritisk
utveckling for digitalisering och moderna
I6sningar och tjanster.

. Cybersidkerhet - ett 6kande cyberhot for stater
och foretag kraver mer robust cybersakerhet
och betydande investeringar
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== Global Security Fund == MSCI World
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 4,48 8,20 737 21,37
2023 -0,98 2,01 095 -2,26 249 733 -110 -0,69 B3l 526 241 2,85 13,03
2022 -1.61 112 2,67 -416 -3.26 2,75 160 216 -3,81 12,22 -3,00 -5,34 10,01
2021 -1 041 10,10 173 158 306 328 112 -247 303 -1.85 325 23,05
2020 720 -10,72 -11.30 873 -1.38 -5,75 -3.24 295 -0,65 -6,85 8,87 4,52 -10,00
2019 -0,53 -109 636 -n 127 584 135 118 -0,81 162 -2,67 11,60

Investering i fonder innebar alltid en risk. Vardet pa din investering kan ga upp och ned beroende pa faktorer som paverkar marknaden inklusive rantor. Historisk avkastning ar ingen indikator pa framtida avkastning.
Investerare kan ga miste om delar eller hela det investerade beloppet. For mer information om risker., Ids mer i fondens KIID och prospekt.



