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Manadskommentar - maj 2024 Forvaltare
Scandinavian Credit Fund | AB (publ) redovisar en NAV kurs for maj om NAV 64,85, en nedgang med 3,5%. Manadens NAV- Finserve Nordic agerar interim-
forandring harleds till dels en stérkt svensk krona dér USD tappar ca -4% (USD/SEK) samt ¢kade reserveringar i enlighet med forvaltare och i enlighet med rollen
IFRS9-modellen dar ett innehav flyttas fran kategori 2 till kategori 3 vilket 6kat reserveringen med ca 22 MSEK. Den totala som AlF-forvaltare. Finserve arbetar
reserveringen utgor ca 36,54% av NAV. aktivt med att tillsatta rollen som
ansvarig for Fondens avveckling.
Kategori % av NAV Fondens forvaltning och avveckling
Kategori 1 11 382 819,00 0,65% |6per pa och helt utan avbrott.
Kategori 2 16 167 152,00 0,92% Fonden kommunicerar I6pande mer
Kategori 3 613 083 133,00 34,97% information genom nyhetsbrevet.
Total IFRS9 640 633 104,45 36,54%

Tabellen visar andel reserverade medel i enlighet med IFRS9-regelverket. Hanteringen ar modellbaserad och applicerbar for
samtliga lan i portfdljen.

Lépande Forvaltning

Fonden gjorde under maj méanad tva utbetalningar om 4 MDKK och 1,5 MDKK till "14 04 2024 A/S" (fd. b.energy) under signerat
Letter of Intent (LOI) daterat 14 juli 2023. Betalningen till bolaget utfordes i ett strategiskt &ndamal och pé inradan av lokala
bolagsjurister i Danmark.

Valutaexponering

Fonden har tidigare valutasakrat samtliga innehav med exponering mot annan valuta &n SEK. Att valutasékra (Valuta Hedge)
innebar att fonden salt motsvarande nominellt varde i den valuta som lanet betalats ut i. Som ett resultat av en valutasékring
(allting lika) far rorelser i valutan en hogst begransad effekt pa portfoljens NAV. Forséljningen av valutan gors generellt mot storre
kreditinstitut och under avtalet "ISDA" (International Swaps & Derivatives Association) och genom ett terminskontrakt (derivat).
Fonden har som det tidigare informerats om upphort att valutasakra portfoljen vilket i praktiken innebar att samtliga innehav i
annan valuta an SEK kan komma att saval 6ka som minska i varde ¢ver tid och saledes helt korrelerat med respektive valutas
rorelser. Volatiliteten i fondens NAV kommer darfor sannolikt att oka nagot framgent och beroende pa den svenska kronans
utveckling mot respektive valuta.
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Diagrammet visar portfoljens valutaexponering uttryckt i %

Under maj forstérktes den svenska kronan mot majoriteten av fondens valutor vilket minskat vardet av portfoljtillgangarna i annan
valuta &n SEK. Nedan tabell redovisar den procentuella forandringen av respektive valuta fran NAV-tillfallet i april och NAV-tillfallet i

maj.

Valuta 2024-05- 2024-04-31 % forandring
DKK/SEK 1,5311 1,5767 -2,89 %
EUR/SEK 11,4194 11,7607 -2,90 %
GBP/SEK 13,4121 13,7699 -2,60 %
NOK/SEK 1,0028 0,992 1,09 %
USD/SEK 10,5244 11,0196 -4,49 %

Tabellen visar férandring i respektive valutakurs mellan april och maj manad.

Kassa & likvida tillgangar

Fonden har i tidigare manadskommentarer kommunicerat en procentuell andel kassa av fondens totala NAV. Den procentuella
andel som kommunicerats senaste manaderna har legat mellan 6,5% till 6,2%. Andelen kassa berdknas pa Fondens totala kassa i
samtliga valutor genom Fondens totala AuM (Asset Under Management). Denna procentuella andel &r dessvérre felaktigt
rapporterad i tidigare manadskommentarer. Vid mars manads NAV uppgick kassans totala andel till ca 4,64% och for april manads
NAV till ca 4,32%. | maj manad uppgick kassan till a 3,87% vilket &r en minskning om ca 0,45% eller ca 7,8 MSEK.

Valuta % fordelning
DKK 0,01%
EUR 7,98%
GBP 0,00%
NOK 0,01%
SEK 91,95%
usD 0,06%

Tabellen visar Fondens respektive valuta i forhallande till fondens totala kassatillgéngar och i procent



Pantrealiserade tillgangar

Blue Energy ar under avveckling. Kundstocken, varumérket och de immateriella tillgdngarna saldes under april i
en inkramsaffar. En "inkrdmsaffar" ar en form av féretagsforvarv dar koparen endast kdper tillgangarna och
eventuellt skulderna i ett foretag, men inte sjalva foretagsstrukturen eller det juridiska subjektet. Tillgadngarna
som ingar i en inkramsaffar kan inkludera saker som inventarier, maskiner, immateriella rattigheter (som
varuméarken och patent), kundregister och pagéaende avtal. Namnbyte har foljaktligen skett till 14 04 2024 A/S.
Resterande tillgangar ar under avyttring.

Hyresnivaerna i fastigheterna i Norrtélje och Hallstavik har hojts. Uthyrningsgraden har ¢kat under varen i
Hallstavik. Fonden har under Q2 utfort ett storre arbete med att se Over avtal och hyreskontrakt dar Fonden fatt
upp fastigheternas driftnetto. Marknadslaget for fastighetsbranschen har tidigare paverkats av de héga
réantenivaerna. Fonden ser dock positivt pa rantemarknadens senaste séankning och ECBs besked om
rantesankning.

Fonden arbetar l6pande med forséljningen av stugfastigheter i Bjornrike. For att Oka intresset for omradet och
stugorna hyrs ett par av dessa ut via Skistar. Fonden kommer att utvardera hyresintédkterna for att bedéma
huruvida fler stugor skall utrustas for uthyrning.

Forsaljningen av stugorna sker via Idetfjallby | Fjallstugor i Bjornrike/Vemdalen.

Uthyrningen sker via Skistar pa https://www.skistarcom/sv/boka-
online/boende/vemdalen/bjornrike/nipan/mosippevagen-3a-vfm03a/#images

Las mer pa https://idetfjallby.se/

Laneportféljens utveckling

Fonden tog har i arbetet med tomterna i Bergen och Oslo tagit in externa varderingar pa den pantrealiserade
marken vilket speglades i foregaende nav (mars) genom ¢kade reserveringar. Fonden arbetar aktivt och genom
lokala juridiska ombud for att atervinna storsta mojliga andel av utestaende lan.

Portféljens férdelning

Portfoljens fordelning avseende de pantrealiserade tillgangarna ser ut enligt tabellen nedan. Den &vriga
portfélien ar 1an som inte pantrealiserats och som léper enligt avtal och med forfall,

Viktigt att podngtera ar att de pantrealiserade tillgangarna bestar av bolag i kategori 1-3, dvs kategori 1ar bolag
som betalar sina rantor och amorteringar enligt avtal vilket omfattar de stérsta innehaven i portfoljen.

Férvaltningsstrategi

Fonden arbetar aktivt med aterstaende lan samt avvecklingen av portféliens pantrealiserade tillgangar. Fonden
har tidigare kommunicerat forfallostrukturen och med sista forfall Q3 2026. En avyttring av pantrealiserade
tillgangar ar dock beroende ar flertalet faktorer dér tillgangarna, allting lika, avyttras genom en forsaljning till
annan intressent. Vardet pa tillgangen styrs saledes av savél mikro- som makroekonomiska faktorer, dvs. réanta,
inflation, och ett allmant geopolitiskt lage i ndromradet. Fondens mal ar att maximera vérdet vid en férsaljning for
aterbetalning till investerarna vilket innebar att avvecklingen av respektive tillgang kan 16pa langre an sista
laneforfall i Q3 2026. Vid eventuell tvist med lantagare kan fonden komma att agera genom juridiskt ombud.
Fondens mal ar alltid att sékerstélla en positionering for maximal betalning av fondens fordran alternativt
sakerstallande av fondens positionering inom den pantrealiserade bolagsstrukturen.

Aterbetalning

Fonden mottar I6pande fragor fran vinstandelsagare gallande frekvensen for aterbetalning av vinstandelarna.
Fonden kommunicerade initialt en ambition om kvartalsvisa utbetalningar vilket inte infriats. Fonden kan i
dagslaget inte kommunicera nagon prognos kring nér i tiden néasta utbetalning kan komma att ske och
rekommenderar samtliga investerare att ta del/prenumerera pa fondens nyhetsbrev for I6pande information,
ldsa manadskommentarer samt 'fragor och svar' pa fondens hemsida.

Vid aterbetalningar betalas detta via Euroclear sasom aterbetalning av vinstandelslan och ar inte att forvaxla
med "utbetalning” eller "utdelning”. Nagon kallskatt dras darfor inte. Beskattning av andelarna gors enligt gallande
beskattningsregler beroende pa vilken sparform som anvants. Fonden kan inte svara pa fragor avseende
beskattning da fonden inte har insyn i enskilda investerares sparande utan det ar en fraga mellan investeraren
och dess radgivare samt depainstitut.

Aterbetalning sker da fonden har ackumulerat tillrickligt med kontanta medel for att dterbetalningen skall vara
meningsfull. Detta eftersom aterbetalningarna ar forknippade med administrativt arbete samt kostnader.
Avstamningsdag for aterbetalningar kommer framgent att ske samma dag som det manatliga NAVet stams av,
dvs den sista dagen i manaden och publiceras den férsta arbetsdagen i manaden. Aterbetalningen verkstélls fem
arbetsdagar senare.

Aterbetalning av vinstandelar betalas ut pro rata till Fondens andelsigare.

Mer information och Q&A finns att tillga pa Fondens hemsida: https://kreditfonden.se/
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Manatlig utveckling*

Allman information
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== SCF1
Manatlig utveckling (%)*
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2025 0,03 0,03
2024 -0,52 -0.85 5168 -2,07 -3,50 -0,09 -196 -1.39 -0,56 167 0,09 -4,01 -17,61
2023 017 0,28 019 0,22 0,31 -8,54 -0,21 -3,40 217 -3,78 -1,88 -0,16 -17,75
2022 0,62 048 0,66 0,64 0,36 034 0,78 0,27 0,50 -0,39 0,12 045 4,83
2021 0,60 048 0,53 043 0,02 049 0,40 048 0,36 035 0,49 -1.60 3,15
2020 0,51 0,54 -0.81 018 043 047 0,59 0,52 0,39 048 0,50 041 4,28
2019 0,62 031 042 0,36 on 0,57 0,57 0,53 0,50 044 011 0,69 5,77
2018 0,54 0,56 0,63 0,57 0,57 0,83 0,58 0,51 0,63 0,50 0,49 0,40 7,02
2017 043 0,84 0,80 0,69 0,67 0,59 0,64 073 0,59 0,60 0,61 0,66 8,13
2016 -0.25 037 031 044 0,50 0,68 0,65 0,78 0,61 0,88 o7 072 6,64

* Fondens avkastning 6ver tid ar inte detsamma som dess NAV-kurs (nettovédrde per andel). Fondens utbetalningsmetod har dndrats sedan man beslutat att borja avveckla och
dterbetala kapital till investerarna. Nu dndras inte antalet andelar i fonden i samband med utbetalningar, utan forst nar allt kapital ar aterbetalt. Varje utbetalning minskar fondens
NAV-kurs direkt. Hur mycket den minskar beror pa utbetalningens storlek i forhallande till fondens totala tillgangar (AuM). Om fonden till exempel har 100 miljoner kronor och

betalar tillbaka 10 miljoner, skulle NAV-kursen minska med 10%.

Denna manads NAV: 60,75

Fondens reserveringar enligt IFRS 9

Category 1-3
Loan amount (MSEK)

Market value collateral (MSEK)

Loan-to-value (%)

Reservations (MSEK)

Category 1 903,56
Category 2 109,5

Loan amount (MSEK)

156470
1004

58.4%
109,0%

Net exposure (MSEK)

11,38
16,17

Reservations (MSEK)

Category 3 10469

4339

613/

Informationsbroschyren och prospektet innehaller mycket viktig information om investeringar i Scandinavian Credit Fund | AB (publ) och skall dérfor lasas innan beslut om investeringar fattas.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i Scandinavian Credit Fund | AB (publ) kan savél 6ka som minska i varde och det ar inte sakert att den som investerar i
Scandinavian Credit Fund | AB (publ) aterfar hela det insatta kapitalet.

Risker som fonden omfattas av framgar av fonddokumentationen. Bland dessa finns likviditetsrisk och kreditrisk. Med likviditetsrisk avses risken att fonden inte kan moéta uttag vid en given tidpunkt mot bakgrund av
att lanen handlas pa fordefinierade loptider (1-48 manader). Med kreditrisk avses risken att laneobjekten inte kan betala tilbaka lanen pa forfallodagen enligt dess villkor och darmed skapar sa kallade kreditforluster.



