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Manadskommentar - mars 2024

Scandinavian Credit Fund | AB (publ) redovisar en NAV kurs for mars om NAV 68,62. Det ar en nedgang med
5,63%.
Ingen nyutlaning skedde till vare sig externa lantagare eller till de majoritetsdgda bolagen under mars.

Under februari stangde fonden de aterstaende valutahedgarna. Detta medfor att fonden sanker de l6pande
kostnaderna. Volatiliteten i fondens NAV kommer att 6ka nagot framgent, beroende pa den svenska kronans
utveckling. Fonden har, i fallande ordning, tillgangar i USD, EUR, NOK, GPD och DKK. Under mars férsvagades den
svenska kronan mot samtliga dessa valutor och NAVet paverkades positivt med 22 Mkr, motsvarande 119%.
Likvida medel dkade fran 6.0% av NAVet vid februari manads utgang till 6,5% vid mars utgang. Fonden goér ingen
prognos for framtida NAV utveckling.

Pantrealiserade tillgangar

De tre majoritetsagda foretagen klarade sig utan likviditetstillskott under mars. Hyresnivaerna i fastigheterna i
Norrtalje och Hallstavik har hojts. Uthyrningsgraden har ¢kat i Hallstavik. Fonden har dven sett éver de I6pande
driftskostnaderna och lyckats sdnka dem. Driftsnettot har séledes dkat.

Fyra av stugorna i Bjornrike ar nu salda och det kommer darfor inte att behdvas ytterligare lyft for att finansiera
driften. En stuga ar fullt utrustad for uthyrning via Skistar. Fonden kommer att utvérdera hyresintédkterna for att
beddma huruvida fler stugor skall utrustas for uthyrning, Forsaljningen sker via Idetfjallby | Fjallstugor i
Bjornrike/Vemdalen. Uthyrningen sker via MOSIPPEVAGEN 3A, VFMO3A - Bjérnrike - Vemdalen (skistar.com).
Las mer pa https://idetfjallby.se/

Laneportféljens utveckling

Tyvarr har nagra av fondens lantagare inte betalat sina rantor enligt avtal. Reserveringarna har darfor dkat med
130 Mkri enlighet med IFRS9 och fondens kreditpolicy. Fonden bedémer att en lantagare saknar méjlighet att
fullgdra sina forpliktelser. Fonden har darfér pabérjat en pantrealiseringsprocess. Panterna bestar av obebyggda
tomter i Bergen och Oslo.

Fonden utvéarderar kontinuerligt samtliga legala och avtalsméassiga mojligheter att atervinna stérsta mojliga del
av utestaende lan.

Portféljens fordelning

Portfoljens fordelning avseende de pantrealiserade tillgangarna ser ut enligt tabellen nedan. Den évriga
portfdlien ar 1an som inte pantrealiserats och som l6per pa som tidigare. Viktigt att poangtera ar att de
pantrealiserade tillgangarna bestar av bolag i kategori 1-3, dvs kategori 14r bolag som betalar sina rantor och
amorteringar enligt avtal och har finns de storsta innehaven.

Bolag Branch enligt SNI-kod SEK (efter reserveringar) % Kategori

Bolag 1 Skannrar, tillverkning 400 456 415 21,65% 1
Ventilationsanlaggningar, installation, reparation och

Bolag 2 underhall 244 288 477 13,21% 1

Bolag 3 Handel med Elektricitet 16 982 810 0,92% 3
Fastighetsforvaltning, annan fastighet an bostadsfastigheter

Bolag 4 och industrifastigheter 128 326 337 6,94% 1

Bolag 5 Finansiella tianster som beviljande av konsumentkrediter 79 480 527 4,30% 2

Bolag 6 Betalningsférmedling 74 953 054 4,05% 1

Utvecklande av byggprojekt for bostader och andra
byggnader an bostader genom att samla finansiella,
tekniska och fysiska resurser for att genomféra byggprojekt

Bolag 7 for senare frsaljning 36 825 748 1,99% 2

Bolag 8 Datakonsultverksamhet 50 801 417 2,75% 1
Fastighetsforvaltning, annan fastighet &n bostadsfastigheter

Bolag 9 och industrifastigheter 46 197 481 2,50% 1

Utvecklande av byggprojekt fér bostader och andra
byggnader an bostader genom att samla finansiella,
tekniska och fysiska resurser for att genomféra byggprojekt
Bolag 10 for senare férsaljning 5000 000 0,27% 3
Bolag 11 Detaljhandel med brett sortiment 5000 000 0,27% 3
Utvecklande av byggprojekt for bostader och andra
byggnader an bostader genom att samla finansiella,
tekniska och fysiska resurser for att genomféra byggprojekt
Bolag 12 fér senare fdrsaljning 5589 762 0,30% 3
1093 902 027 59,1%

|Pantrealiserat bolag, dar fonden har kontroll &ver bolaget 51 ,8%|
|Pantrealiserat bolag dar pantrealisation initierats av andra intressenter’ 7,4%|

Forvaltningsstrategi

Fonden arbetar aktivt med att forvalta och foradla tillgdngarna. Hans Westerberg ar numera styrelseordférande
i de tre aktieinnehaven. Gemensamt for dessa foretag ar att sanka kostnadsmassan for att fa en lagre break-
even niva och darmed bli mindre kansliga for intéktsbortfall.

Aterbetalning
Fonden far manga fragor avseende nar nasta aterbetalning kommer att ske. Fonden gér ingen bedémning nar en
aterbetalning kan ske. Fonden kommer att aterkomma nar det blir aktuellt med aterbetalning.

Aterbetalningar sker via Euroclear sdsom aterbetalning av kapital. Nagon kéllskatt dras darfor inte. Beskattning
av andelarna gors enligt géllande beskattningsregler beroende pa vilken sparform som anvants. Fonden kan inte
svara pa fragor avseende beskattning da fonden inte har insyn i enskilda investerares sparande utan det &r en
fraga mellan investeraren och dess radgivare samt depainstitut.

Avstamningsdag for aterbetalningar kommer framgent att ske samma dag som det manatliga NAVet stams av,
dvs den sista dagen i manaden och publiceras den férsta bankdagen i manaden. Aterbetalningen verkstélls fem
arbetsdagar senare.

Betalningen betalas ut pro rata till Fondens andelsdgare. Mer information och Q&A finns att tillga pa Fondens
hemsida: https://kreditfonden.se/

Forvaltare

Hans Westerberg
ar en erfaren
finansanalytiker
och strateg med
over tre
decenniers
erfarenhet inom
finansbranschen,
framst i Sverige
och
Storbritannien. Erkand for sin expertis inom
aktieanalys, med fokus pa Norden. Har haft
befattningar som chef for aktieanalys pa
Gotabanken och varit chefsanalytiker pa Danske
Bank. Har haft flera ledande befattningar pa
Swedbank, inklusive Sector Head for Industrials
Large Corporates och Head of ECM. Tjanstgjorde
som aktiechef pa Skandiabanken och Senior
Investment Advisor pa den brittiska ambassaden.

Viktiga hdjdpunkter

Scandinavian Credit Fund | (SCF ) startade i
Jjanuari 2016

SCF | &r en alternativ investeringsfond med
ambition att ge en avkastning pa 6-8 % per ar

Fonden placeras i riskklass 2 av 7 (SRRI).

De framsta riskerna i fonden ar kreditrisk och
likviditetsrisk. Samtliga risker framgar av
fonddokumentationen.

SCF | ska ha en lag samvariation med andra
tillgangslag

Medel som investeras i fonden lanas ut till noga
utvalda foretag som sa kallade sakerstallda
direktlan

Investeringar foregas av en gedigen
kreditprocess utford av ett team med lang
erfarenhet fran utlaningsverksamhet
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Portfoljférvaltare Hans Westerberg
Manatlig utveckling (%)*
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 -0,52 -0,85 -5,63 -6,91
2023 olr 0,28 019 022 031 -8,64 -0,21 -3,40 =217 -3,78 -1.88 -016 -17,75
2022 0,62 048 0,66 0,64 0,36 0,34 0,78 0.27 0,50 -0,39 012 045 4,83
2021 0,60 048 0,53 043 0,02 0,49 0,40 048 0,36 035 049 -1.60 3,15
2020 0,51 0,54 -0.81 018 043 047 0,59 0,52 0,39 048 0,50 041 4,28
2019 0,62 031 042 0,36 on 0,57 0,57 0,53 0,50 044 o 0,69 5,77
2018 0.54 0.56 0,63 0.57 0,57 0.83 0,58 0,51 0,63 0,50 049 0,40 702
2017 043 0,84 0,80 0,69 0,67 0,59 0,64 073 0,59 0,60 0,61 0,66 8,13
2016 -0,25 0,37 0,31 044 0,50 0,68 0,65 0,78 0,61 0,88 o7 0,72 6,64

* Fondens avkastning over tid ar inte detsamma som dess NAV-kurs (nettovédrde per andel). Fondens utbetalningsmetod har dndrats sedan man beslutat att borja avveckla och
aterbetala kapital till investerarna. Nu dndras inte antalet andelar i fonden i samband med utbetalningar, utan forst nar allt kapital ar aterbetalt. Varje utbetalning minskar fondens
NAV-kurs direkt. Hur mycket den minskar beror pa utbetalningens storlek i férhallande till fondens totala tillgangar (AuM). Om fonden till exempel har 100 miljoner kronor och

betalar tillbaka 10 miljoner, skulle NAV-kursen minska med 10%.

Denna manads NAV: 68,62

Fondens reserveringar enligt IFRS 9

Category 1-3

Loan amount (MSEK)

Market value collateral (MSEK)

Loan-to-value (%)

Reservations (MSEK)

Category 1 900,2 15690,2 56,6% 14
Category 2 3844 319,9 120.2% 238

Loan amount (MSEK) Net exposure (MSEK) Reservations (MSEK)
Category 3 9876 4527 5350

Informationsbroschyren och prospektet innehaller mycket viktig information om investeringar i Scandinavian Credit Fund | AB (publ) och skall darfor lasas innan beslut om investeringar fattas.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De medel som placeras i Scandinavian Credit Fund | AB (publ) kan savél 6ka som minska i varde och det ar inte sakert att den som investerar i

Scandinavian Credit Fund | AB (publ) aterfar hela det insatta kapitalet.

Risker som fonden omfattas av framgar av fonddokumentationen. Bland dessa finns likviditetsrisk och kreditrisk. Med likviditetsrisk avses risken att fonden inte kan moéta uttag vid en given tidpunkt mot bakgrund av
att lanen handlas pa fordefinierade I6ptider (1-48 manader). Med kreditrisk avses risken att laneobjekten inte kan betala tilbaka lanen pa forfallodagen enligt dess villkor och darmed skapar sa kallade kreditforiuster.



