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Månadskommentar - mars 2024

Scandinavian Credit Fund I AB (publ) redovisar en NAV kurs för mars om NAV 68,62. Det är en nedgång med

5,63%.

Ingen nyutlåning skedde till vare sig externa låntagare eller till de majoritetsägda bolagen under mars.

Under februari stängde fonden de återstående valutahedgarna. Detta medför att fonden sänker de löpande

kostnaderna. Volatiliteten i fondens NAV kommer att öka något framgent, beroende på den svenska kronans

utveckling. Fonden har, i fallande ordning, tillgångar i USD, EUR, NOK, GPD och DKK. Under mars försvagades den

svenska kronan mot samtliga dessa valutor och NAVet påverkades positivt med 22 Mkr, motsvarande 1,19%.

Likvida medel ökade från 6.0% av NAVet vid februari månads utgång till 6,5% vid mars utgång. Fonden gör ingen

prognos för framtida NAV utveckling.

Pantrealiserade tillgångar 

De tre majoritetsägda företagen klarade sig utan likviditetstillskott under mars. Hyresnivåerna i fastigheterna i

Norrtälje och Hallstavik har höjts. Uthyrningsgraden har ökat i Hallstavik. Fonden har även sett över de löpande

driftskostnaderna och lyckats sänka dem. Driftsnettot har således ökat.

Fyra av stugorna i Björnrike är nu sålda och det kommer därför inte att behövas ytterligare lyft för att finansiera

driften. En stuga är fullt utrustad för uthyrning via Skistar. Fonden kommer att utvärdera hyresintäkterna för att

bedöma huruvida fler stugor skall utrustas för uthyrning. Försäljningen sker via  Idetfjallby | Fjällstugor i

Björnrike/Vemdalen. Uthyrningen sker via MOSIPPEVÄGEN 3A, VFM03A - Björnrike - Vemdalen (skistar.com).

Läs mer på https://idetfjallby.se/

Låneportföljens utveckling

Tyvärr har några av fondens låntagare inte betalat sina räntor enligt avtal. Reserveringarna har därför ökat med

130 Mkr i enlighet med IFRS9 och fondens kreditpolicy. Fonden bedömer att en låntagare saknar möjlighet att

fullgöra sina förpliktelser. Fonden har därför påbörjat en pantrealiseringsprocess. Panterna består av obebyggda

tomter i Bergen och Oslo.

Fonden utvärderar kontinuerligt samtliga legala och avtalsmässiga möjligheter att återvinna största möjliga del

av utestående lån.

 

Portföljens fördelning

Portföljens fördelning avseende de pantrealiserade tillgångarna ser ut enligt tabellen nedan. Den övriga

portföljen är lån som inte pantrealiserats och som löper på som tidigare. Viktigt att poängtera är att de

pantrealiserade tillgångarna består av bolag i kategori 1-3, dvs kategori 1 är bolag som betalar sina räntor och

amorteringar enligt avtal och här finns de största innehaven.

Förvaltningsstrategi

Fonden arbetar aktivt med att förvalta och förädla tillgångarna. Hans Westerberg är numera styrelseordförande

i de tre aktieinnehaven. Gemensamt för dessa företag är att sänka kostnadsmassan för att få en lägre break-

even nivå och därmed bli mindre känsliga för intäktsbortfall. 

Återbetalning

Fonden får många frågor avseende när nästa återbetalning kommer att ske. Fonden gör ingen bedömning när en

återbetalning kan ske. Fonden kommer att återkomma när det blir aktuellt med återbetalning.

Återbetalningar sker via Euroclear såsom återbetalning av kapital. Någon källskatt dras därför inte. Beskattning

av andelarna görs enligt gällande beskattningsregler beroende på vilken sparform som använts. Fonden kan inte

svara på frågor avseende beskattning då fonden inte har insyn i enskilda investerares sparande utan det är en

fråga mellan investeraren och dess rådgivare samt depåinstitut.

Avstämningsdag för återbetalningar kommer framgent att ske samma dag som det månatliga NAVet stäms av,

dvs den sista dagen i månaden och publiceras den första bankdagen i månaden. Återbetalningen verkställs fem

arbetsdagar senare.

Betalningen betalas ut pro rata till Fondens andelsägare. Mer information och Q&A finns att tillgå på Fondens

hemsida: https://kreditfonden.se/

Förvaltare

Hans Westerberg

är en erfaren

finansanalytiker

och strateg med

över tre

decenniers

erfarenhet inom

finansbranschen,

främst i Sverige

och

Storbritannien. Erkänd för sin expertis inom 

aktieanalys, med fokus på Norden. Har haft

befattningar som chef för aktieanalys på

Gotabanken och varit chefsanalytiker på Danske

Bank. Har haft flera ledande befattningar på

Swedbank, inklusive Sector Head for Industrials

Large Corporates och Head of ECM. Tjänstgjorde

som aktiechef på Skandiabanken och Senior

Investment Advisor på den brittiska ambassaden.

Viktiga höjdpunkter

• Scandinavian Credit Fund I (SCF I) startade i

januari 2016

• SCF I är en alternativ investeringsfond med

ambition att ge en avkastning på 6-8 % per år

• Fonden placeras i riskklass 2 av 7 (SRRI).

• De främsta riskerna i fonden är kreditrisk och

likviditetsrisk. Samtliga risker framgår av

fonddokumentationen.

• SCF I ska ha en låg samvariation med andra

tillgångslag

• Medel som investeras i fonden lånas ut till noga

utvalda företag som så kallade säkerställda

direktlån

• Investeringar föregås av en gedigen

kreditprocess utförd av ett team med lång

erfarenhet från utlåningsverksamhet

https://www.skistar.com/sv/boka-online/boende/vemdalen/bjornrike/nipan/mosippevagen-3a-vfm03a/#images
https://idetfjallby.se/
https://kreditfonden.se/


Månatlig utveckling*
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Allmän information

Förvaltningsavgift 1,60%

Risk (SRRI 1-7) 2

Portföljförvaltare Hans Westerberg

Månatlig utveckling (%)*

  Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec År

2024 -0,52 -0,85 -5,63 -6,91

2023 0,17 0,28 0,19 0,22 0,31 -8,54 -0,21 -3,40 -2,17 -3,78 -1,88 -0,16 -17,75

2022 0,52 0,48 0,66 0,64 0,36 0,34 0,78 0,27 0,50 -0,39 0,12 0,45 4,83

2021 0,60 0,48 0,53 0,43 0,02 0,49 0,40 0,48 0,36 0,35 0,49 -1,50 3,15

2020 0,51 0,54 -0,81 0,18 0,43 0,47 0,59 0,52 0,39 0,48 0,50 0,41 4,28

2019 0,52 0,31 0,42 0,36 0,11 0,57 0,57 0,53 0,50 0,44 0,71 0,59 5,77

2018 0,54 0,56 0,63 0,57 0,57 0,83 0,58 0,51 0,63 0,50 0,49 0,40 7,02

2017 0,43 0,84 0,80 0,69 0,67 0,59 0,64 0,73 0,59 0,60 0,61 0,66 8,13

2016 -0,25 0,37 0,31 0,44 0,50 0,68 0,65 0,78 0,61 0,88 0,77 0,72 6,64

* Fondens avkastning över tid är inte detsamma som dess NAV-kurs (nettovärde per andel). Fondens utbetalningsmetod har ändrats sedan man beslutat att börja avveckla och
återbetala kapital till investerarna. Nu ändras inte antalet andelar i fonden i samband med utbetalningar, utan först när allt kapital är återbetalt. Varje utbetalning minskar fondens
NAV-kurs direkt. Hur mycket den minskar beror på utbetalningens storlek i förhållande till fondens totala tillgångar (AuM). Om fonden till exempel har 100 miljoner kronor och
betalar tillbaka 10 miljoner, skulle NAV-kursen minska med 10%.
 

Denna månads NAV: 68,62

Fondens reserveringar enligt IFRS 9

Category 1-3

  Loan amount (mSEK) Market value collateral (mSEK) Loan-to-value (%) Reservations (mSEK)

Category 1 900,2 1 590,2 56,6% 11,4

Category 2 384,4 319,9 120,2% 23,8

         

  Loan amount (mSEK) Net exposure (mSEK) Reservations (mSEK)

Category 3 987,6 452,7 535,0

Informationsbroschyren och prospektet innehåller mycket viktig information om investeringar i Scandinavian Credit Fund I AB (publ) och skall därför läsas innan beslut om investeringar fattas. 

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De medel som placeras i Scandinavian Credit Fund I AB (publ) kan såväl öka som minska i värde och det är inte säkert att den som investerar i

Scandinavian Credit Fund I AB (publ) återfår hela det insatta kapitalet.

Risker som fonden omfattas av framgår av fonddokumentationen. Bland dessa finns likviditetsrisk och kreditrisk. Med likviditetsrisk avses risken att fonden inte kan möta uttag vid en given tidpunkt mot bakgrund av

att lånen handlas på fördefinierade löptider (1-48 månader). Med kreditrisk avses risken att låneobjekten inte kan betala tilbaka lånen på förfallodagen enligt dess villkor och därmed skapar så kallade kreditförluster.


