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Nordic Factoring Fund AB (publ) redovisar en NAV-kurs pa 101,46 fér mars, vilket innebar en 6kning med 0,50
%

Portféljens underliggande avkastning ar fortsatt stark med en oférandrad riskniva. Férvantningarna pa fondens
framtida avkastning ar att den ska ligga i linje med historisk avkastning och risk. Fonden férvantas dra nytta av
prognostiserade rantesédnkningar vilket gynnar den jamfort med andra finansiella produkter med Iag risk.

Under mars anslot en stor institutionell investerare som genomforde ytterligare investeringar, vilket ar ett starkt
betyg for fonden och dess befintliga investerare. Intresset for fonden ¢kar fran bade svenska och europeiska
institutionella investerare.

Forvaltarna har noggrant analyserat olika sektorer och enskilda motparter for att minimera portféljriskerna och
bibehalla fondens laga volatilitet. Fondens underliggande motparter har en genomsnittlig kreditrating pa A.
Dessutom ar fonden forsakrad mot konkurser med en konstnadseffektiv kreditforsakring, vilket visar att
forsakringsbolaget anser att portféliens sammansattning ar tillfredsstallande.

Trots att Europeiska centralbanken (ECB) varnar for dkad kreditrisk i marknaden, forblir fondens motparter med
hog kreditrating robusta. Fonden har inte haft en enda negativ manad sedan den startade 2019 och portféljen
har hanterat bade Covid-19-krisen och konsekvenserna av invasionen i Ukraina effektivt. Genom att investera i
Finserve Nordic Factoring Fund far investerare tillgang till en val diversifierad portfolj bestaende av 6ver 250
motparter med hog kreditrating, vilket visar pa 1ag samvariation med andra tillgdngsslag sasom rantor, aktier,
krediter, valutor och révaror.

Marknaden och ekonomin

| USA fortsatter inflationen att sjunka men ligger kvar pa en hog niva. Karninflationen har dock okat, vilket
orsakar oro pa marknaden angaende tidpunkten for den forsta rantesankningen. Senaste prognoserna har lett
till spekulationer om att en rantesénkning fran Federal Reserve (Fed) kan ske under forsta halvaret. Bade Sverige
och euroomradet visar tecken pa minskad inflation, och réantesénkningar fran ECB och Riksbanken &r troliga vid
nasta mote. Riksbanken stéar infor utmaningen med en férsvagad krona under forsta kvartalet, vilket kan paverka
tidpunkten for rantesankning. Marknadens konsensus ar det blir 3-4 rantesankningar under 2024,

Sankta rantor kommer att gynna sektorer och féretag som ér beroende av finansiering: Factoring upplever en
stark tillvaxt nar banker och andra langivare blir mer restriktiva. Factoring méjliggor tillvaxt for bade stora och
sma foretag med kontrollerad skuldsattning.

IFRS 9

Reserveringarna inom portfoljen ar mycket laga. Nastan 100 % av fondens exponering ligger i kategori 1, och
sékerheten ar baserad pa ¢ver 30 000 fakturor som ar pantsatta till fondens forman. Fakturorna har en loptid
pa 30 till 90 dagar, med kreditforsakring bade med och utan regress. Dessutom finns en
formogenhetsforsakring mot falska fakturor.
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Forvaltare

Andreas Konstantino har 10
ars erfarenhet av kreditrisk
och utlaning. Han har haft
ansvar for
kreditriskrapportering for en
kreditportfolj pa 1.2 miljarder
kronor, ansvarig for
kreditriskbevakning KR,
ansvarig for
kreditnedskrivningar och
nedskrivningar pa en av Sveriges storsta banker,
Swedbanks svenska filial. Kommer narmast fran
rollen som oberoende vardering for Finserve
Nordic AB.

Viktiga hdjdpunkter

. Fonden ger ett intressant alternativ for
exponering mot den nordiska marknaden for
foretagslan via factoring

. NFF ingar factoringavtal med sméa- och
medelstora foretagskunder med
betalningsvillkor villkor p& 30 till 60 dagar och
maximalt 120 dagar

. Portfolien kreditforsakras (95) - upp till cirka 99
%
. Fonden har som malsattning att erbjuda en

avkastning om 6+ procent.

. De framsta riskerna i fonden ar kreditrisk och
likviditetsrisk. Samtliga risker framgar av
fonddokumentationen.

. Samvariationen med traditionella tillgdngsslag
forvantas vara lag till obefintlig



Sektorexponering Nyckeltal

Senaste manad Total Avkastning
® Factoring  95% @ Cash 5%
0,60% 31,74%
Arsavkastning Positiva Manader (%)
597% 100,00%
Standardavvikelse Standardawvikelse (ar)
(manad)
' 0,31%
0,09%
Sharpe-kvot
N L 4,64
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Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 047 049 0,50 1,46
2023 0,39 043 0,37 0,65 0,28 045 0,62 0,51 0,55 0,50 049 045 5,64
2022 0,60 0,62 0,56 0,53 0,50 0,53 043 043 041 04 035 043 5,85
2021 0,62 047 0,56 0,54 0,59 0,55 0,58 0,56 0,52 0,54 0,54 0,62 6,79
2020 038 0.30 031 0.51 0,50 047 0,49 0,65 0,52 0,55 0,52 048 5,71
2019 0,68 0,59 0,64 0,28 0,29 0,34 2,86

Informationsbroschyren och prospektet innehaller mycket viktig information om investeringar i Nordic Factoring Fund AB (publ) och skall darfor lasas innan beslut om investeringar fattas.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i Nordic Factoring Fund AB (publ) kan savél 6ka som minska i varde och det ar inte sakert att den som investerar i Nordic
Factoring Fund AB (publ) aterfar hela det insatta kapitalet.

Risker som fonden omfattas av framgar av fonddokumentationen, Bland dessa finns likviditetsrisk och kreditrisk. Med likviditetsrisk avses risken att fonden inte kan méta uttag vid en given tidpunkt
mot bakgrund av att Idnen handlas pé fordefinierade I6ptider (1-48 manader). Med kreditrisk avses risken att laneobjekten inte kan betala tilbaka lanen pa forfallodagen enligt dess villkor och
darmed skapar sé kallade kreditforluster.



