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Manadskommentar - mars 2024 Forvaltare

Emilio Dauvin forvaltade
ca 35 miljarder SEK av
externt kapital pa SEB,
inom SEB Private Equity.
Forvaltningen
inkluderade onoterade
och noterade
investeringar, inklusive

Mars gav en avkastning pa O,7%, efter avgifter, upp ca 5% pa aret, efter ett 2023 som gav 23% och ett 2022 som
gav ~8%.

Vara manadsbrev kommer framéver att vara mer kortfattade, da vara klienter féredrar mer extensiva
kvartalsbrev. For att folja dessa och for mer information om fonden sa vanligen besok:
www.beingandinvestments.com

Inga nya investeringar gjordes under perioden, men fonden har salt av en hel del, och bland annat helt gatt ur

Victoria"s Secret & Co och amnar investera i ett nytt bolag i nartid. fonderna: SEB PE
Opportunity fund |, I och

Bland vinnarna under manaden forekom Vimian, var investering i ett bolag som konsoliderar pet-care IIl, SEB Listed Private Equity, samt SEB Industrial

marknaden och innehéller en veterinar "plattform” Bolaget gjorde nyligen en nyemission, som backades av Opportunities. Emilio har suttit i flera

agarna, framfor allt for att gora forvarv. Bolaget uppdaterade dessutom sina finansiella mal, som ar i linje med bolagsstyrelser och i radgivande styrelser for PE

eller strax battre an vart organiska base case. Vi tror att Vimian fortsatt kommer att vara en kompentent fonder internationellt och i Norden. Innan SEB

forvarvare. Private Equity jobbade Emilio fem ar som konsult
pa McKinsey & Company. Emilio innehar en

Bland férlorarna aterfanns Victoria's Secret & Co. Bolaget innehar ca 20% av underkladesmarknaden i USA och civilekonomexamen i finans fran Handelshégskolan

har brottats med en vikande marknad for séllankdpsvaror och en allt tuffare konkurrens. Vi ser fortfarande inga i Stockholm och tva ars studier inom teknisk fysik

tydliga indikationer pa en vandning i marknaden eller konkurrenspositionen, efter ett ganska bra tag, trots vid Kungliga Tekniska Hogskolan.

gedigna forsok att vanda pa det senare. Med en valdigt hog fast kostandsbas kan bolagets vinst svanga kraftigt.

Bolagets andra stora varumérke, PINK, gar ocksa daligt, men vi har svart att avgdra hur svart givet bristande Vi ktiga ht')_jdpun kter

information. Vi har darfor valt att lamna investeringen for andra med tryggare risk/return profil.
. Fonden &r en specialfond med fokus pa att
investera i noterade bolag som genomgar stora
forandringsprocesser genom aktivt dgande

. Fonden gor detta genom att utvardera bolag dar
valkanda aktivister och private equity bolag
aterfinns bland de stérsta agarna

. Fonden investerar globalt i sma, medelstora och
stora bolag (all cap)

. Fonden har en koncentrerad portfolj med storre
enskilda positioner jamfért med traditionella
fonder

. Investeringsprocessen resulterar ien
diversifierad portfolj av bolag inom olika regioner
och sektorer och typ av bolag (tex véarde vs
tillvéxt), med en hogre andel dar det for tillfallet
rékar finnas mest vardepotential.
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== Being and Investments Public Active Value Fund A
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 075 320 070 085 5,569
2023 2,29 1,61 =592 -1.59 12,27 4,83 13,26

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future
returns. Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.



