Manadskommentar oktober 2024 Forvaltare

NAV-kursen fér fondens A-klass var i oktober 110,91. Fondens A-klass tappade 3,52% i oktober och har sedan arets bérjan avkastat Joakim
5,59%, vilket ar 11,37 procentenheter battre an fondens referensindex OMX Small Cap. Stenberg har
Oktober | ar Sedan fondens start, dec mer an 25 ars
2023 erfarenhet
inom finans-
OMX 30 Gl -2,95% 9,16% 13,08%
branschen och
OMX Small Cap Gl -1,91% -5,79% -1,12%
har grundat
Finserve Micro Cap A -3,52% 5,59% 10,91% flera

framgangsrika
foretag. Han

Basta bolag i portfélien och genomsnittlig vikt under manaden:

Namn Bidrag Vi har lanserat flera hogt ansedda
HANZA AB 0.25% 0.87% fonder och produkter. Joakim sitter i
CINT GROUP AB 0.25% 0.66% styrelsen for flera bérsnoterade och
TF BANK AB 0.22% 1.06% onoterade smabolag och har varit
DA D227 12575 ordférande for ett
EQL PHARMA AB 0.18% 0.79% fondforvaltningsbolag.

Sa&msta bolag i portfélien och genomsnittlig vikt under manaden:

Fin Bidrag Vikt Viktiga hojdpunkter

SEDANA MEDICAL AB -0.39% 0.46% + Regelstyrd val diversifierad
ALLIGATOR BIOSCINCE AB -0.30% 0.55% aktiefond som enbart handlar
CELLAVISION AB -0.24% 0.80% mikrobolag pa Stockholmsbérsen
LINC AB -0.19% 0.94% huvudlista och har som mal att
ENAD GLOBAL 7 AB 0.17% 1.01% prestera hogre avkastning till lagre

risk jamfort med kanda
smabolagsindex

Indexjamforelse Fonden ager bolag som fa andra

Finserve Micro Cap har OMX Small Cap Gl som referensindex. Historiskt har indexserierna for OMX Small Cap och OMX Mid Cap fonder indexlika produkter dger pa
foljt varandra relativt jamt éver tiden. Dock har skillnaden mellan storre smabolag och mindre smabolag ovanligt stor och skillnaden grund av likviditetsskal vilket

blev fortsatt stérre under oktober. Vi mater skilnaden genom att jamféra mid cap index jamfort med small cap index. Mellan dessa diversifierar en investerares

index &r skillnaden sedan arsskiftet ca 24 procentenheter och pa tva ar hela 30 procentenheter. Detta indikerar att det kan finnas aktieexponering

betydande potential for avkastning i small cap-bolagen framgent. Forvaltarna anvander historiskt

et 50000 robusta empiriskt bevisade
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Diagrammet visar OMX Small Cap (grént) i jamforelse med OMX Mid Cap (blatt) och OMX Large Cap (svart) sedan drets borjan
fram till sista oktober. Kalla: Infront

Small Cap Index: Bolagsvérde mindre &n cirka 1,5 miljarder kronor.

Mid Cap Index: Bolagsvérde mellan cirka 1,5 och 12 miljarder kronor.

Large Cap Index: Bolagsvérde stérre &n cirka 12 mijader kronor.




Marknaden

Oktober bjod pa en intensiv rapportperiod med varierande marknadsreaktioner. | var portfolj hade fastighets- och
halsovardsbolagen en tuff manad medan finans- och tekniksektorerna levererade battre resultat.

Manaden praglades av det amerikanska presidentvalet dar Trump aterigen intog Vita Huset. Valet i sig har begransad direktpaverkan
pa var portfolj. Daremot kan Trumps politik kring sankta skatter skapa goda forutsattningar aktiemarknaden men samtidigt kan
Okade tullar skapa motvind for svenska exportféretag framfor allt inom industrisektorn

Bade Riksbanken och Fed sankte rantorna i borjan av november och risken (S&P 500 Volatility Index, VIX) i marknaden gick ner till
Idga 14,92, jamfort med hoga 21,88 vid manadens slut.

Prognos

Vi ser tydligt att det finns potential i de minsta smabolagen med tanke pa de genomférda och eventuella kommande
rantesankningarna. OMX Small Cap Index och mindre bolag i OMX Mid Cap har kraftigt halkat efter utvecklingen pa stérre bolag
vilket skapar ett gyllene lage att dvervaga en investering i mindre smabolag. Har foljer en forklaring varfor:

LLaga varderingar: Nar OMX Small Cap Index har halkat efter s& markant betyder det att manga mindre smabolag nu ar
undervarderade jamfort med storre bolag. Detta skapar méjligheter att kdpa dessa bolag till attraktiva priser innan marknaden
korrigerar sig.

Potential for aterhamtning: Historiskt sett har indexen rort sig mer i linje med varandra. Om detta monster upprepar sig, vilket
manga investerare verkar tro, kan de mindre bolagen som ingar i Mid och Small Cap-index aterhamita sig kraftigt.

LLaga rantor gynnar smabolag: Med férvantade fler rantesankningar under 2024 kan mindre bolag fa billigare finansiering och
forbattrade forutsattningar fér tillvaxt. Smabolag &r ofta mer kansliga for rantor an stdrre bolag och kan darfér dra stdrre nytta av
sankta kostnader for kapital.

Hog tillvaxtpotential: Smabolag har generellt sett storre potential att vaxa snabbare an storre, mer etablerade foretag. Manga
smabolag har under perioder med hdga rantor genomgatt intern strukturell optimering. Tack vare detta kan smabolagen, nar
marknadsvillkoren forbattras, uppvisa kraftigare tillvaxt jamfort med stora bolag.

Marknadscyklers dynamik: Efter att mindre smabolag underpresterat under en period ser vi ofta att de dterhamtar sig starkare an
stoérre bolag nér marknadsforhallandena forbattras. Denna cykliska rorelse innebar att smabolag nu kan sta infér en period av
Overprestation, vilket ger investerare majlighet till hogre avkastning framover.

Vil du lasa du veta mer om potentialen i smabolagen och lyssna till var forvaltare Joakim Stenbergs senaste medverkan

i Placerapodden, Svenska smabolag &r bast i varlden | Placera

Visste du att?
Historiskt sett &r april och november kanda som de starkaste manaderna for borsens (S&P500) utveckling. Detta monster, som har
observerats sedan cirka 1950, visar att dessa tva manader generellt sett ger hogre avkastning &n genomsnittet.
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Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.

Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.
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