Manadskommentar december 2024

NAV-kursen fér fondens A-klass var i december 10758. Fondens A-klass tappade 0,70% i december och har under 2024 avkastat
2,42%, vilket ar 11,09 procentenheter battre an fondens referensindex OMX Small Cap Gl.

Fonden har som mal att var nagra procentenheter battre an fonden referensindex (OMX Small Cap GI) per ar till Iagre risk &n
referensindex. Portféljinnehavens genomsnittliga vikt under december var 0,86%. Allt dver 0,86% betyder att fonden har évervikt
mot bolaget och under 0,86% betyder att fonden har undervikt.

Marknaden

Summerar vi aret sa 6kade skilnaden mellan de minsta smabolagen (OMX SMALL CAP) och de stdrre bolagen (OMX MID OCH
OMX LARGE CAP) under hela aret forutom under december da skillnaden fér forsta gangen slutade 6ka. Historiskt har
indexserierna fér OMX Small Cap och OMX Mid Cap foljt varandra relativt jamt éver tiden. Vi méter skillnaden genom att titta pa
OMX Mid Cap index jamfort med OMX Small Cap index. Mellan dessa index ar skillnaden sedan arsskiftet ca 27 procentenheter och
pa fem ar ca 55 procentenheter. Detta indikerar att det kan finnas betydande potential for avkastning i bolagen som ingar i OMX
Small Cap framgent.

Prognos - vissa gar mot strémmen

Vi ser tydligt att det finns potential i de minsta smabolagen med tanke pa de genomférda och eventuella kommande
rantesankningarna. OMX Small Cap Index och mindre bolag i OMX Mid Cap kraftigt har halkat efter utvecklingen pa stérre bolag ar
det ett gyllene lage att dvervaga en investering i mindre smabolag.

Enligt modellen allokeras systematiskt mer kapital till bolag som har trend pa marknaden. Under 2024 hade portfélien exponering
mot 9 av 10 borsvinnare 2024 och dvervikt mot 7 av 10 bolagen. Av bérsens forlorare 2024 hade portfélien exponering mot 1av 10.
Detta kan tolkas bada gott vid en aterhamtning hos fler av de minsta bolagen som ingar i OMX Small Cap och OMX Mid Cap index.
Manga av vinnarna och férlorarna 2024 ingar i halso-sektorn.

For mer detaljer https://finserve.se/finserve-micro-cap-manadsrapport-december-2024/

Forvaltare

Joakim
Stenberg har
mer an 25 ars
erfarenhet
inom finans-
branschen och
har grundat
flera
framgangsrika
foretag. Han
har lanserat flera hogt ansedda
fonder och produkter. Joakim sitter i
styrelsen for flera bérsnoterade och
onoterade smabolag och har varit
ordférande for ett
fondférvaltningsbolag.

Viktiga hojdpunkter

« Regelstyrd val diversifierad
aktiefond som enbart handlar
mikrobolag pa Stockholmsbérsen
huvudlista och har som mal att
prestera hogre avkastning till lagre
risk jamfort med kanda
smabolagsindex

Fonden ager bolag som fa andra
fonder indexlika produkter dger pa
grund av likviditetsskal vilket
diversifierar en investerares
aktieexponering

Forvaltarna anvander historiskt
robusta empiriskt bevisade
strategier, likaviktning och trend

Aktieinnehaven lanas ut och
fondandelsagarna erhaller ranta

Fonden har en tillgang till en kredit
vid behov vilket gor det mjoligt for
fonden att vara fullinvesterad dver
tid


https://finserve.se/finserve-micro-cap-manadsrapport-december-2024/

Sektorexponering

Nyckeltal

Senaste manad

Total Avkastning
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ISIN SE0020539401
=== Finserve MicroCap Fund === OMXSSCCI
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 2,07 -0,71 492 -0,78 1214 -3,54 3,28 -1,07 =219 -3,52 -2,31 -0,70 2,42
2023 5,05 5,05

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.
Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.



