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Nordic Factoring Fund AB (publ) roedovisar en NAV-kurs fér oktober pa 104,96, en ékning med 0,50 procentenheter
jamfort med féregdende manad. Arets avkastning uppgar till 4,96% efter avgifter till en volatilitet om 0,3% som
leder till en arlig Sharpe ratio pa 12,43.

Investering i Finserve Nordic Factoring Fund ger investerare tillgang till en valdiversifierad portfélj med éver 1000
kreditmotparter med hog kreditrating och en tillgdngsklass som uppvisar Iag korrelation med andra tillgangsklasser,
sdsom rantor, aktier, traditionella krediter, valutor och ravaror.

Portfélien bestar av cirka 150 OO0 fakturor utfardade av fler an 1000 bolag med ett genomsnittligt fakturabelopp
pd 2500 EUR.

Under oktober har risknivan i kreditportfolien forblivit oférandrad. Strategin har I6pande natt malavkastningen och
uppvisat 1ag volatilitet sedan starten, utan nagra negativa manadsavkastningar.

Inga nya investeringar har gjorts under perioden, men forvaltningen bedémer att nuvarande
portfélisammansattning ar val positionerad infér den kommande marknadsutvecklingen under det pagaende
kvartalet och framover.

Vibedodmer att det fortsatt finns goda utsikter for en attraktiv riskjusterad avkastning med lag volatilitet. De
underliggande motparterna i portfélien har i genomsnitt en kreditrating pa A, och hela portfélien ar skyddad av
kreditforsakring som skyddar mot konkurser. Den 1dga férsakringspremien visar att portfélisammansattningen anses
tillfredsstallande av forsakringsbolaget och speglar kvaliteten hos de underliggande processerna och motparterna.

Prognoser

Med Riksbankens laga inflationstal starks sannolikheten fér kommande rantesankningar, vilket dkar fondens
konkurrenskraft Idangsiktigt och gér fonden mer attraktiv jamfort med andra lagriskinvesteringar, som troligtvis
kommer att ge lagre avkastning i ett lagre rantelage.

Tva stora handelser praglade oktober: det amerikanska valet och Riksbankens rantebesked. Som férvantat vann
Trump valet och den nya administrationen kan fa indirekta effekter pa svenska rantor och inflation. Den nya
amerikanska politiken kan leda till 5kade statliga utgifter och en hogre inflationstakt, vilket kan & Federal Reserve att
pausa eller héja rantorna fér att motverka inflationen. Detta kan satta press pa langa rantor i andra lander, inklusive
Sverige. A andra sidan har Trump utlovat skattesankningar, vilket skulle stimulera ekonomin men &ka skulden.

Riksbanken valde att sénka rantan med 0,50 %, vilket var vantat. Tidigare och nuvarande prognoser tyder pa
fortsatta sankningar, dock finns det en risk for férandringar beroende pa hur effekterna av den amerikanska
penningpolitiken kommer att paverka marknaden.

Fondens nuvarande strategi och portféljpositionering ar forberedda for ett scenario med potentiell
marknadsosakerhet och stigande kreditspreadar. Genom att uppratthalla en diversifierad portfélj och vélja motparter
med starka balansrakningar ar fonden val rustad for att hantera marknadsstress.
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Reserveringarna i portfolien ar mycket Idga. 100 % av fondens exponering ligger i kategori 1, och sakerheten ar
baserad pa éver 30 000 fakturor som &r pantsatta till férman fér fonden. Fakturorna rullas med 30 till 90 dagars
betalningstid och &r kreditforsakrade, bade med och utan regress

Forvaltare

Andreas Konstantino har 10 ars
erfarenhet av kreditrisk och
utlaning. Han har haft ansvar for
kreditriskrapportering for en
kreditportfolj pa 1,2 miljarder
kronor, ansvarig for
kreditriskbevakning KRI, ansvarig
for kreditnedskrivningar och
nedskrivningar pa en av
Sveriges storsta banker,
Swedbanks svenska filial. Kommer narmast fran
rollen som oberoende vardering for Finserve Nordic
AB.

Viktiga hojdpunkter

« Fonden ger ett intressant alternativ for exponering
mot den nordiska marknaden for féretagslan via
factoring

NFF ingér factoringavtal med sma- och
medelstora foretagskunder med betalningsvillkor
villkor pa 30 till 60 dagar och maximalt 120 dagar

Portfolien kreditférsakras upp till cirka 99 %

Fonden har som malsattning att erbjuda en
avkastning om mer an 6 procent efter avgifter fill
lag volatilitet.

De framsta riskerna i fonden ar kreditrisk och
likviditetsrisk. Samtliga risker framgar av
fonddokumentationen.

Samvariationen med traditionella tilgangsslag
férvantas vara 1ag till obefintlig



Sektorexponering Nyckeltal
Senaste manad Total Avkastning
® Factoring 98.99% ® Cash 1.01%
0,50% 36,27%
Arsavkastmng Positiva Manader (%)
597% 100,00%
Standardavvikelse Standardavvikelse (ar)
(ménad) 0130%
0,09%
Sharpe-kvot
12,43
Manatlig utveckling - index
Allman information
40% a ormatio
Minsta képbelopp 100 000 SEK
35%
Forvaltningsavgift 1,60%
30%
25% Prestationsbaserad avgif 20,00%
. e o
20% Malavkastning (arlig) 6+ %
15% Risk (SRRI1-7) 2
10% Forvaltat kapital (miljoner) 900 SEK
5% Handel (kop) Manatlig
0% Handel (sal)) Kvartal
2020 2071 2022 2023 2024 Portfoliforvaltare Andreas Konstantino
w— \[FF NAV reset ISIN SEO012116382
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 047 0,49 0,50 0,54 047 0,44 0,53 0,45 0,46 0,50 4,96
2023 0,39 043 0,37 0,55 0,29 0,45 0,52 0,51 0,55 0,50 0,50 044 5,63
2022 0,60 0,52 0,56 0,53 0,50 0,53 043 043 041 041 0,35 043 5,85
2021 0,62 047 0,56 0,54 0,59 0,55 0,58 0,56 0,52 0,54 0,54 0,52 6,79
2020 0,38 0,30 0,31 0,51 0,50 047 0,49 0,55 0,52 0,55 0,52 0,48 571
2019 0,68 0,59 0,64 0,29 0,29 0,34 2,86

Informationsbroschyren och prospektet innehaller mycket viktig information om investeringar i Nordic Factoring Fund AB (publ) och skall darfér lésas innan beslut om investeringar fattas.
Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De medel som placeras i Nordic Factoring Fund AB (publ) kan savél 6ka som minska i varde och det &r inte sakert att den som investerar i Nordic Factoring Fund
AB (publ) aterfar hela det insatta kapitalet.

Risker som fonden omfattas av framgar av fonddokumentationen, Bland dessa finns likviditetsrisk och kreditrisk. Med likviditetsrisk avses risken att fonden inte kan méta uttag vid en given tidpunkt mot
bakgrund av att ldnen handlas pa fordefinierade loptider (1-48 manader). Med kreditrisk avses risken att ldneobjekten inte kan betala tilbaka lanen pa forfallodagen enligt dess villkor och déarmed skapar s&
kallade kreditforluster.



